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Содержание фонда оценочных средств по дисциплине «Корпоративные модели управления финансами»
1. Компетенции, предусмотренные рабочей программой дисциплины «Корпоративные модели управления финансами», соответствие компетенций, критериев оценки их освоения и оценочных средств (варьируются в рамках отдельных дисциплин).
	Шифр 

компетенции
	Показатель формирования компетенции для данной дисциплины 


	Оценочные средства 



	ПК-10 

(базовый уровень)


	- владеть навыками применения современных инструментов финансового анализа для решения практических задач;


	Тестирование и кейс по теме 2.

	
	- знать основных поставщиков финансовой информации по корпорациям глобального и российского рынков и особенности построения ими аналитических показателей.


	Устный опрос и письменное задание по теме 1.

	
	- владеть навыками финансового моделирования (построение прогнозных форм отчетности и свободного денежного потока) с учетом отраслевой специфики


	Дискуссия и письменное задание по теме 3.

	
	- уметь применять портфельные принципы анализа к решениям как индивидуальных инвесторов, так и корпораций.


	Письменное задание и тестирование по теме 4.

	ПК-15 

(базовый уровень)


	- знать принципы портфельного построения инвестиций и анализа мер систематического риска инвестирования владельцев капитала;
	Письменное задание и тестирование по теме 4.

	
	- знать предпосылки применения и принципы задания параметров САPM для обоснования требований по собственному и заемному капиталу (безрисковая ставка, рыночная премия за риск, мера систематического риска)
	Устный опрос и письменное задание по теме 6.

	ПК-4 

(базовый уровень)


	- Знать ключевые финансовые показатели в рамках контура интересов собственников и кредиторов.
	Тестирование и кейс по теме 2.

	
	- Знать основные понятия, категории и инструменты финансовой политики корпорации;
	Оценочные средства по темам 2, 3, 4, 5



	ПК – 13

(базовый уровень)


	- Уметь формировать систему ключевых финансовых показателей эффективности деятельности с учетом отраслевой специфики рассматриваемой компании;


	Дискуссия и письменное задание по теме 3.


2. Оценочные средства для проведения текущей аттестации обучающихся:

Тема 1. Внешнее окружение, информационная база анализа и обоснование решений. Финансовый капитал корпорации.

Устный опрос. Примерные вопросы:

1. Какие основные концепции формируют корпоративные финансы?

2. Почему важна концепция портфельного инвестирования в современных корпоративных финансах?

3. В чем состоит суть концепции временной стоимости денег?

4. Какие цели преследуют рациональные инвесторы?

5. При каких условиях агентские отношения перерастают в конфликты? Какие агентские затраты принято учитывать в финансовом менеджменте?
Письменное задание. Примерные задания:
1. На основе следующей информации помогите аналитику рассчитать NPV проекта в рублях и принять решение о целесообразности инвестирования: Инвестиционные затраты по проекту составляют 1 млн. руб. Прогнозируется постоянный по годам денежный поток в размере 200 тыс. руб. Процентная ставка, отражающая альтернативную доходность инвестирования, оценена в долларовой доходности и составляет 16%. Доходность долгосрочных государственных  ценных бумаг США может быть принята на уровне 3,8%, а доходность рублевых государственных инструментов - в 8%.

2. Договор предусматривает получения 1 млн. руб. через 10 лет при непрерывном начислении процента (ставка 20% годовых). Рассчитайте текущую оценку инвестируемой суммы.
Тестирование. Примерные тестовые вопросы:

1. Корпоративные финансы изучают:

а) финансовые отношения в муниципальных образованиях;

б) финансы частных хозяйств, включая домохозяйства;

в) финансовые отношения юридических лиц;

г) финансовые отношения в акционерных обществах.

2. Целесообразно выделить две модели финансового анализа компании:

а) англо - американскую и европейскую;

б) англо - американскую и исламскую;

в) бухгалтерскую и стоимостную (инвестиционную);

г) бухгалтерскую и налоговую.

3. Стейкхолдер фирмы - это:

а) владельцы финансового капитала компании, которые принимают активное участие в принятии решений;

в) владельцы как финансового, так и нефинансового капитала, без участия которых организация не может существовать на рынке.

г) владельцы интеллектуального капитала компании;

д) владельцы социального капитала компании.

4. Концепция шумовой торговли акцентирует внимание на действия:

а) арбитражеров, которые восстанавливают рыночное равновесие;

б) иррациональных игроков рынка, которые при определенных условиях могут систематически получать выигрыш;

в) роботов в рамках существования алгоритмических торговых систем;

г) наемных менеджеров, которые могут вести себя оппортунистически, вопреки интересам собственников.

5. Справедливая стоимость актива в корпоративных финансах - это:

а) наблюдаемая на рынке оценка активов;

б) расчетная оценка по прогнозируемым выгодам;

в) прогнозная оценка рыночной стоимости на базе трендовых построений;

г) цена, устраивающая покупателя и продавца в сделках купли - продажи актива на рынке.
Тема 2. Финансовая аналитика в корпорации.

Тестирование. Примерные тестовые задания:

1.Основные источники информации о финансовом состоянии корпорации  это

a)Баланс;

b)Прогноз доходов и расходов населения;

c)Отчет о финансовых результатах 

d)Отчет о движении капитала;

e) Платежный баланс страны.

2. С помощью горизонтального анализа изучается:

a)Динамика показателей отчетности во времени;

b)Структура имущества и источники его формирования;

c)Темпы роста денежного потока, валюты баланса, прибыли, выручки от реализации и других показателей;

d)Все перечисленное является верным.

3. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает:

a)Какую часть всех обязательств компания может погасить в ближайшее время;

b)Какую часть краткосрочных обязательств компания может погасить, мобилизовав все оборотные активы;

c)Какую часть краткосрочных обязательств компания может погасить в ближайшее время;

d)Какую часть долгосрочных обязательств компания может погасить в ближайшее время.

4. Получение корпорацией убытка в отчетном периоде при неизменных остальных показателях в финансовой отчетности:

a)Снижает показатель фондоемкости;

b) Увеличивает показатель собственного капитала;

c) Снижает величину чистых активов.

5.Ускорить оборачиваемость оборотных активов можно за счет:

a)Сокращения длительности производственного цикла посредством автоматизации;

b)Долгосрочных финансовых вложений;

c)Замены дорогостоящих материалов более дешевыми;

d)Увеличения размера оборотных активов;

e)За счет способов, перечисленных в пунктах a, c, d.

Решение кейса. Кейс. Оценка финансового состояния АО "С косметика". Цель кейса: оценка финансового состояния корпорации.

Тема 3. Финансовое моделирование.

Дискуссия. Примерные вопросы:

1. Почему прогноз ключевых параметров финансовой модели компании целесообразно начинать с прогноза темпа роста выручки?

2. От каких факторов зависит динамика маржи прибыли компании одной отрасли?

3. Как аналитики учитывают степень конкуренции в отрасли?

4. Как может быть спрогнозирована потребность в инвестициях в основной и оборотный капитал?

5. Чем налоговая оптимизация отличается от налогового планирования?
Письменное задание:

1. Объем продаж компании в отчетном году составляет 568 млн. руб. На следующий год план формируется исходя из объема выручки - нетто в 647,52 млн. руб. Известно, что потребность в оборотных активах, меняющихся пропорционально объему продаж, составляла ранее 50 млн. руб., а по остальным статьям оборотного капитала - 25 млн. руб. 

Определите потребность в оборотном капитале на плановый год.

2. В первом полугодии 2014 г. реализовано готовой продукции на сумму 680 млн. руб. Норма складского запаса - 10 дней. Какова потребность в оборотном капитале по готовой продукции?
Тема 4. Заемные источники финансирования и оценка долга.

Письменное задание. Примерные задания:

1. Какова стоимость бессрочной облигации, по которой выплачивается 10 долл ежегодного дохода при ставке альтернативной доходности 10% годовых.

2. Облигация номинальной стоимостью P = 800 руб. с купонной процентной ставкой k = 12% была куплена в начале года за 600 руб. После получения купонного платежа в конце года облигация была продана за 900 руб. Определить доходность к погашению.
Тестирование. Примерные тестовые задания:

1. Облигации являются:

а) долевой ценной бумагой;

б) долговой эмиссионной ценной бумагой;

в) долговой неэмиссионной ценной бумагой;

2. Акции, выплаты дивидендов по которым не являются обязательными и осуществляются в размере, определяемом общем собранием акционеров, называются_______________________________________________

3. Компания котирует несколько типов облигаций: накладные и необеспеченные. Все облигации имеют одинаковые сроки обращения. Правильным является утверждение:

а) Доходность необеспеченных облигаций выше, чем закладных;

б) доходность необеспеченных облигаций не выше, чем государственных ценных бумаг того же срока;

4. Если процентные ставки на рынке растут, то цены облигаций:

а) растут;

б) снижаются;

в) остаются на неизменном уровне.

5. требуемая доходность по облигации - 10% годовых. Ежегодные выплаты составляют 12% с номинала в 1000 руб., облигация бессрочна. Равновесная (внутренняя фундаментальная) цена облигации равна:

а) 120;

б) 1200;

в) 833,33

г) 1000.
Тема 5.  Справедливая оценка акционерного капитала.

Дискуссия. Примерные вопросы:

1. В чем заключается сходство и различие моделей оценки собственного и заемного капитала?

2. Каким образом рассчитывается стоимость компании, у которой кроме основного бизнеса имеются земля придерживаемая для последующей реализации, а также значительные финансовые вложения (доли в непрофильных активах)?

3. Из каких элементов складывается стоимость бизнеса в рамках конструкции анализа темпов роста и на какие факторы роста стоимости обращает внимание эта конструкция?

4. Что понимается под рынком покупки контроля и почему анализ этого рынка важен в корпоративных финансах?
Письменное задание. Примерные задания:

1. По акции компании за 2014 г. объявлен дивиденд в размере 3 долл.  и ожидается, что дивиденд будет выплачиваться ежегодно с темпом роста 10%. Требуемая доходность по акциям данной компании - 12%. Рассчитайте равновесную цену акции на конец 2014 г.

 2.
Корпорация в 2011 г. выпустила обыкновенных акций в количестве 100 тыс. шт. номинальной стоимостью 200 руб. каждая. Инвестор приобрел в начале 2016 г. пакет акций, состоящий из 100 шт., по цене 300 руб. за акцию. Рыночная стоимость одной акции в настоящее время (конец 2016 г.) ? 350 руб.

Определите:

- Текущую доходность пакета акций инвестора, если ежегодный дивиденд на одну акцию составляет 100 руб;

- Конечную доходность пакета акций, если они были реализованы в конце 2016 г. по рыночной стоимости.  

Тема 6. Требуемая доходность по капиталу инвесторов и стоимость капитала для компании.

Устный опрос. Примерные вопросы:

1. В решении каких задач корпоративных финансов используются понятия "стоимость капитала компании"  и "стоимость отдельных элементов капитала"?

2. Как для разных управленческих решений, затрагивающих движение денег, менеджеры ищут альтернативные варианты вложения капитала на рынке?

3. Почему требуемая доходность кредиторов компании не равна стоимости заемного капитала?

4. В чем состоят преимущества и каковы особенности применения метода WACC?

5. Как аналитики обосновывают веса при расчете WACC и как учитывают гибридные финансовые инструменты компании?
Письменное задание. Примерные задания:

1. Аналитики оценивают систематический риск акций компании (бета-коэффициент) как 0,9. Премия за рыночный риск равна 8%. Безрисовая доходность – 8%. У компании последний дивиденд составил 1,8 долл. на акцию и ожидается, что будет расти на 7% на неограниченном периоде времени. Сейчас акция продается за 25 долл. Финансовый рычаг компании D/S = 50%. Требуемая доходность по заемному капиталу 8%. Ставка налога на прибыль 20%. 

Найдите требуемую доходность по собственному капиталу и стоимость капитала компании.
2. Акция кондитерской компании имеет бета-коэффициент, равный 0,8. Премия за рыночный риск составляет 8%. безрисковая доходность - 7%. Найдите требуемую доходность по собственному капиталу.
3. Оценочные средства для проведения промежуточной аттестации обучающихся:

Перечень вопросов к экзамену:
1. Сущность корпоративных финансов и принципы корпоративных финансов.

2. Принципы организации корпоративных финансов.

3. Цели и задачи управления корпоративными финансами.

4. Современные теории корпоративных финансов.

5.Основные стейкхолдеры компании: и их финансовые интересы.

6. Агентские конфликты в корпоративных финансах. Проблема асимметричной информации, неполноты контрактов, агентских затрат.

7. Концепция рыночного успеха Нортона - Каплана. Базовый набор проекций в системе Нортона - Каплана: финансы, маркетинг, внутренние бизнес - процессы, развитие персонала.

8. Цели, задачи и направления финансового анализа. Бухгалтерская модель анализа финансового состояния компании.

9.Понятие финансовой модели компании. Цели и задачи финансового моделирования. 

10. Две ключевые стратегии роста рыночной стоимости бизнеса: стратегия эффективности и стратегия роста. Модели построения прогноза текущего денежного потока.

11.Концепция устойчивого роста бизнеса.

12.Понятие капитала корпорации и его структура. 

13.Методы оценки капитала корпорации: модель WACC; модель CAPM; метод дисконтирования денежного потока, модель Гордона.

14. Источники и формы краткосрочного финансирования.

15. Источники и формы долгосрочного финансирования.
16. Рыночная оценка долга. Определение фактической цены долгосрочных банковских кредитов. 

17. Оценка облигационного займа.
18. Простейшие модели оценки акций и собственного капитала корпорации.

19. Понятие финансового риска. Методы оценки финансового риска. 

20. Портфельный подход к инвестиционной деятельности. Коэффициент корреляции. Риск портфеля. Понятие эффективного портфеля.
Перечень примерных задач к экзамену:

1. Договор предусматривает получение 1 млн. руб. через 10 лет при непрерывном начислении процента (ставка 20% годовых). Рассчитайте текущую оценку инвестируемой суммы.
2. Номинальная стоимость акции публичной компании составляет 10 руб., балансовая стоимость акции – 100 руб., рыночная цена акции – 600 руб. Норма чистой прибыли составляет 10%. Доля заемного капитала в общей величине капитала – 50%. Фондоотдача компании (по постоянно используемым активам) составляет 2,3. Компания придерживается дивидендной политики с выплатой 20% чистой прибыли. Рассчитайте прибыль на одну акцию и дивидендную доходность.

3. В первом полугодии 2016 г. реализовано готовой продукции на сумму 680 млн. руб. Норма складского запаса – 10 дней. Какова потребность в оборотном капитале по готовой продукции?
4. Номинал бескупонной облигации равен 1000 руб. До погашения остается 182 дня. Требуемая инвесторами доходность составляет 15%. В расчетах учитывается, что число дней в году равно 365. Рассчитайте цену облигации.
5. Компании заемный капитал обходится в 10% годовых (банковская ссуда), а собственный - в 16% годовых. Компания придерживается следующих пропорций в капитале: 50% собственный капитал и 50% заемный капитал. Налог на прибыль не платится. Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала.

4. Форма экзаменационного билета

ФГАОУ ВПО «КАЗАНСКИЙ (ПРИВОЛЖСКИЙ) ФЕДЕРАЛЬНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ»

Институт управления, экономики и финансов

Экзамен по дисциплине «Корпоративные модели управления финансами»

 по направлению «Менеджмент» 

ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ № 1

1. Современные теории корпоративных финансов. 

2. Номинал бескупонной облигации равен 1000 руб. До погашения остается 182 дня. Требуемая инвесторами доходность составляет 15%. В расчетах учитывается, что число дней в году равно 365. Рассчитайте цену облигации.
И.О. Заведующий(ая) кафедрой: __________________       Стрельник Е.Ю
Финансового менежэмента
5. Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования, описание шкал оценивания
	Этап формирования компетенций
	Форма контроля
	Критерии оценивания

	
	
	Отлично
	Хорошо
	Удовл.
	Неуд.

	Семестр 3

	Текущий контроль

	1
	Дискуссия
	Высокий уровень владения материалом по теме дискуссии. Превосходное умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Высокий уровень этики ведения дискуссии.
	Средний уровень владения материалом по теме дискуссии. Хорошее умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Средний уровень этики ведения дискуссии.
	Низкий уровень владения материалом по теме дискуссии. Слабое умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Низкий уровень этики ведения дискуссии.
	Недостаточный уровень владения материалом по теме дискуссии. Неумение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Отсутствие этики ведения дискуссии.

	2
	Кейс
	Отличная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Прекрасное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Высокий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Хорошая способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Достаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Хороший уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Удовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Слабое владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Низкий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Неудовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Недостаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Недостаточный для решения профессиональных задач уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.

	3
	Письменное домашнее задание
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	4
	Кейс
	Отличная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Прекрасное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Высокий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Хорошая способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Достаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Хороший уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Удовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Слабое владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Низкий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Неудовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Недостаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Недостаточный для решения профессиональных задач уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.

	6
	Устный опрос
	В ответе качественно раскрыто содержание темы. Ответ хорошо структурирован. Прекрасно освоен понятийный аппарат. Продемонстрирован высокий уровень понимания материала. Превосходное умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Основные вопросы темы раскрыты. Структура ответа в целом адекватна теме. Хорошо освоен понятийный аппарат. Продемонстрирован хороший уровень понимания материала. Хорошее умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Тема частично раскрыта. Ответ слабо структурирован. Понятийный аппарат освоен частично. Понимание отдельных положений из материала по теме. Удовлетворительное умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Тема не раскрыта. Понятийный аппарат освоен неудовлетворительно. Понимание материала фрагментарное или отсутствует. Неумение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.

	7
	Тестирование
	86% правильных ответов и более.
	От 71% до 85 % правильных ответов.
	От 56% до 70% правильных ответов.
	55% правильных ответов и менее.

	9
	Письменная работа
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	 
	Экзамен 
	Обучающийся обнаружил всестороннее, систематическое и глубокое знание учебно-программного материала, умение свободно выполнять задания, предусмотренные программой, усвоил основную литературу и знаком с дополнительной литературой, рекомендованной программой дисциплины, усвоил взаимосвязь основных понятий дисциплины в их значении для приобретаемой профессии, проявил творческие способности в понимании, изложении и использовании учебно-программного материала.
	Обучающийся обнаружил полное знание учебно-программного материала, успешно выполнил предусмотренные программой задания, усвоил основную литературу, рекомендованную программой дисциплины, показал систематический характер знаний по дисциплине и способен к их самостоятельному пополнению и обновлению в ходе дальнейшей учебной работы и профессиональной деятельности.
	Обучающийся обнаружил знание основного учебно-программного материала в объеме, необходимом для дальнейшей учебы и предстоящей работы по профессии, справился с выполнением заданий, предусмотренных программой, знаком с основной литературой, рекомендованной программой дисциплины, допустил погрешности в ответе на экзамене и при выполнении экзаменационных заданий, но обладает необходимыми знаниями для их устранения под руководством преподавателя.
	Обучающийся обнаружил значительные пробелы в знаниях основного учебно-программного материала, допустил принципиальные ошибки в выполнении предусмотренных программой заданий и не способен продолжить обучение или приступить по окончании университета к профессиональной деятельности без дополнительных занятий по соответствующей дисциплине.
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